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des Kiufers aufgenommen. Der
Goodwill ist eine Art ,Hoffnungs-

wert”, der das Resultat der erhoff- -

ten zukiinftigen Nutzenstiftung fiir
den Kiufer aus dem erworbenen
Unternehmen darstellt. m
Betrachtet man etwa die Uber-
nahme des Saatgut- und Pestizid-
herstellers Monsanto durch die
Bayer AG, zeigt sich die Entstehung
des Goodwill besonders deutlich:
Bayer bezahlte 2018 fiir 100 Pro-

sensspielrdume stark unterwan-
dert. Stellt das Management im
Zuge der jahrlich durchzufiihren-
den Werthaltigkeitsiiberpriifung
fest, dass die erwarteten Erfolge
nicht im urspringlichen Ausmaf$
eintreten, so ist der Goodwill abzu-
schreiben. Dies hat wiederum di-
rekten Einfluss auf das Jahreser-
gebnis des Unternehmens.

Dass der Goodwill kaum je ab-
geschrieben wird, zeigt sich nun

Aufnahme von Fremdkapital wéh-
rend der Kreditlaufzeit erfiillt wer-
den miissen - nicht mehr gehalten
werden. Dies wiirde zu einer sofor-
tigen Filligstellung der offenen
Kreditlinien fithren, die viele Un-
ternehmen und Kongzerne nicht
bewiltigen konnten.

Um den Trend der steigenden
Goodwill-Positionen zu unterbre-
chen, rechneten viele Investoren
und Analysten deshalb damit, dass

nutzen) kann, dass der Goodwiil
auch tatsichlich werthaltig ist.
Wiirden beispielsweise lediglich 50
Prozent des bilanzierten Goodwill
als werthaitig eingestuft werden,
wiirde das bereits eine bilanzielle
Uberschuldung mit sémtlichen in-
solvenzrechtlichen Folgen auslo-
sen. Trotz dieser enormen Risiko-
position wurde beim durch die Co-
ronakrise stark gebeutelten Flug-
zeugproduzenten per 31. Dezem-

Konnten sicn somit voil diversenl
Altlasten befreien. Insgesamt wur-
den 470 Mio. Euro abgeschrieben.
Dennoch sollten auch auf dem 0s-
terreichischen Kapitalmarkt tétige
Investoren immer ein priifendes
Auge auf die Hoffnungsposition
Goodwill legen und die Werthaltig-
keit kritisch hinterfragen.

Dr. Markus Patloch-Kofler und David Roider,
MSc (WU) sind Assistenten an der WU Wien.
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eit Mitte Juni verstirkt Caroline

Weerkamp die Philadelphy-Stei-
ner Rechtsanwalts GmbH als Rechts-
anwialtin. Thre fachlichen Schwer-
punkte liegen neben dem Familien-
recht in den Bereichen Prozessfiih-
rung und Versicherungsrecht. ,Wir
freuen uns, dass sie uns als Expertin
auch in Zukunft unterstiitzt“, be-
tont Valentina Philadelphy-Steiner,
Griindungspartnerin bei Philadel-
phy-Steiner Rechtsanwalts GmbH.

Die Anwaltskanzlei bkp verstérkt
sich aus den eigenen Reihen.
Seit 2017 ist Philipp Sebesta bei bkp
Rechtsanwilte tatig und verstarkt
die Kanzlei seit Juni 2021 als Rechts-
anwalt. Seine fachlichen Schwer-
punkte liegen in den Bereichen Im-
mobilien- und Geselischaftsrecht.

Immobilieninvestitionen sind mehr
denn je eine gefragte Anlageform.
Sie bieten steuerliche Vorteile, lang-
fristige Perspektiven auf Wertsteige-

Caroline Weerkamp verstarkt das Phi-
ladelphy-Steiner-Team.

[ Beigestellt ]

rung und sind auch fiir die Pensions-
vorsorge interessant. Wird eine Im-
mobilie privat verdufiert, so gibt es
eine Reihe von Steuerbefreiungen,
die fir den Verkdufer interessant
sein konnten. Manfred Kunisch, Ex-
perte fiir Immobilien und Partner
bei der renommierten Kanzlei TPA
Steuerberatung, hat die wichtigsten
Tipps fiir den Immobilien-Verkauf in
Osterreich zusammengefasst.

er Welt des Rechts

Philipp Sebesta unterstiitzt seit Juni
bkp Rechtsanwalte.

[ Beigestellt]

Deals der Woche

Die auf ostasiatische Mandanten
spezialisierte Anwaltskanzlei
Taiyo Legal hat die Anritsu Corpora-
tion bei der gesellschaftsrechtlichen
Umstrukturierung ihrer europai-
schen Tochtergesellschaften bera-
ten. Die Anritsu Corporation ist ein
multinationaler Konzern aus Japan
mit mehr als 800 Millionen Euro
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Alexander T. Scheuwimmer leitete den
Anritsu Deal.

{ Beigestellt ]

Jahresumsatz im Bereich Informa-
tion und Kommunikation. ,Fiir die
Restrukturierung der zahlreichen
Europatochter eines an der Borse
Tokyo notierten Unternehmens war
das dichte Netzwerk von TAIYO Le-
gal in Europa sowie Kenntnisse japa-
nischer GrofRkonzerne unerlisslich®,
berichtet Alexander T. Scheuwim-
met, Griinder von Taiyo Legal, iiber
die Herausforderungen.

ie Anwaltskanzlei Brandl Talos

hat die Gesellschafter von All-
cyte beim Verkauf an Exscientian
beraten. Nikolaus Krall, Griinder
und CEO von Allcyte: ,Wir waren
begeistert von der Arbeit von und
mit Brandl Talos. Roman Rericha,
Stephan Strass und ihr Team ha-
ben uns im Exit-Prozess umfassend
unterstiitzt, waren extrem zuverlas-
sig und unglaublich fokussiert. Es
war eine grofie Freude, mit ihnen zu
arbeiten, und ich freue mich auf vie-
le weitere Projekte ,Diese Trans-
aktion zeigt erneut unsere Experti-
se im Biotech-Sektor. Dies ist eine
grofartige Erfolgsgeschichte fiir die
osterreichische Biotech-Szene und
wir freuen uns, Teil dieser Geschich-
te zu sein®, erganzt Roman Rericha,
Partner bei Brandl Talos.
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